GESAN RAPOR

Borsa Istanbul’a (BIST) yapilan para girisinin nedenleri:

Makro Degiskenler

Global Piyasalardaki Gelismeler

1.

Amerikan enflasyon oranlarmi diisiirmek igin siki para politikasi: Amerikan Politika
Faiz oran artisi,

Rusya- Ukrayna Savas: ve tedarik zincirlerine verdigi zarardan dolay1 olusan gida ve
enerji krizi,

Dolar artis1 ve enerji krizine bagh olarak OPEC filkelerinin aldig1 petrol fiyati

stratejileri ve fiyat artislari,

Global Piyasalardaki Gelismelerin Yarattig1 Sonuclar

1.

Rusya- Ukrayna Savasi ve tedarik zincirlerine verdigi zararlar ve dolayisiyla da
Amerikan merkez bankasmin verdigi tepkiler dogrultusunda Tiirkiye 6zelinde de
Enflasyon artislar ile karsilagildi. Ozellikle bu artisin birincil kaynagi Amerikan faiz
artiglari ile artan dolar kuru, tedarik zincirlerindeki bozulmadan kaynakl arz soku
etkili olmustur. Bu etkiler ile birlikte dolar ve enflasyon etkisi ile BIST endeksindeki

hisse fiyatlar1 da ucuz kalmistir.
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Dolar Kurundaki artisin ikincil en onemli etkisi alternatif yatirnm araglarinin ve
ozelliklede Altinin onsunun dolar endeksi ile ters iligkili olmasindan dolay1 Altin ve
diger yatirnm araglarmin fiyatlarinda diistisler olmustur. Dolayisiyla da bu etkiler

Tiirk yatirimcilarinda alternatif yatirnm araglarindan ¢ekilmesine neden olmustur.
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Tiirkiye Piyasalarindaki Gelismeler

1. Tiirkiye Merkez Bankasi ve Hazinenin birlikte hareketle ortaya gikardiklar1 kur
korumali mevduat hesab1 (KKM) Tiirkiye de hizla artan dovize dayali enflasyon
artisin1 baskilamak i¢in kullanildi. Yeni gelistirilen bu enstriimanin haricinde doviz
kuru tizerinde para politikas: araglar1 kullanilarak doviz kuru sabitlendi.

2. Thracatcinin kur avantajindan bir nebze yararlanmasi saglanirken diger yandan
ithalatcinin da zarar gormemesi saglanmaya calisildi. Thracatcinin iiretiminin

artirilmasi igin politika faiz orani diisiiriildii ve ucuz krediye destek verildi.

Tiirkiye Piyasalarindaki Gelismeler Yarattigi Sonuclar

1. Do6viz kurunun sabitlenmesi ve Politika faiz oranlarimin diigtirilmesi Tirk
yatirimcilarin alternatif yatinm araglarma yonelmesine sebep oldu. Bu yiizden BIST
endeksine girisler hizlandi.
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Amerika: Tirkiye:
Enflasyonu Blylimeyi
diisiirmeye artirmaya

yonelik politika yonelik politika

Politika araci

Sonuglar

B A 1 & N Dolar— Kurn 7 — Eripto - Para ™y A A e

o A T B w Dolar— Knru 7~ — ALTIN ™ Dolar— K sabif) — BIST 7
dg o T 4 SPI00 ™Sy B o B # &g w Dolar— Kurn A= w7 BISThcz




Genel Sonug

Tirkiye ve Global piyasalardaki gelismeler neticesinde Tiirk yatirimcr BIST
endeksinde yatirimlarini artirdi. Alternatif yatinm araglarindan doévizin KKM
tarafindan artisinin durmasi ve biiylime yOnlii faiz politikas1 uygulanarak faizin
diistirtilmesi Tiirk yatirirmeinin BIST e yatirimini artirdi. Diger yandan Amerikan faiz
oranlarinin artig1 Yabanci borsalarin, Altinin ve Kripto paralarin artisin1 durdurdugu
icin Turk yatirnmcinin i¢ ve dis piyasalarda gidecegi yatirim araglari nerdeyse yok
denecek kadar azaldi. Ote yandan yiiksek enflasyonun neticesinde borclanmasi artan
ve alternatif gelir kaynag1 arayan yatirimcilarin kisa vadeli bile olsa maas ve diger
gelirlerini enflasyona kars1 koruma saiki BIST’e girisleri daha da hizlandirdi. Kripto
paraya azalan giiven ve KKM'nin yeterince verimli getiri getirmemesi bu girisleri
hizlandirdi. En son agiklanan Amerikan enflasyon verisinin beklenilen enflasyon
%7.3 den az ¢ikmasi ( %7.1) ile bu olusan havanin terse donecegi diisiiniilse bile FED
baskan1 Powel'in sahin faiz agiklamasi yani faiz artisinin diisiis hizinin beklenildigi
gibi ¢ok hizli olmayacagi BIST yonlii calisan para girisi mekanizmasini bozmamustir.
Kisaca Amerika'nin enflasyonu hedefleyen faiz politikasi ve Tiirkiye'nin biiyiimeyi
hedefleyen faiz politikasi Borsa Istanbul’un bir siire daha en iyi getiri getiren endeks
olacagini gosteriyor. Bunun yani sira yilsonu muhasebesi, Ocak ay1 etkisi gibi borsa
dinamikleri bu stireci biraz daha hem yabanci hem de Tiirk yatirnmcr agisindan
cazibesini artiracak gibi gortinmektedir. Yabanc1 yatirimcinin Borsaya girmekteki
¢ekincesi olan d6viz kuru artisinin bir siire daha bu olumlu havadan yararlanacag:
diistincesi ve getirisinin dolar bazinda en yiiksek olmas1 nedeniyle ve geleneksel her
sene temettii ve diger getirilerden faydalanmak isteyen yabancilarin bu 6niimiizdeki
3 ayda artacagr diistiniilmektedir. Bu anlamda ontimiizdeki 3 ay igerisinde BIST

endekslerinin hepsinin ciddi sekilde artacag diisiiniilmektedir.
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Mikro degiskenler ve Sektorel Avantajlar

Yenilenebilir Enerji ve Elektrik alindinda faaliyet gosteren sirketlerin sektorel

dinamikleri ve hisse senedi fiyat performans degerlendirmesi
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